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7-CONCLUSAO

Atendendo o Art. 3, V, da Portaria MPS 519, detalhado na pégina 3 deste relatdrio,
segue abaixo uma andlise da Carteira de Investimento do AGUIA BRANCA PREV, no 4°

Trimestre/2020, analisando rentabilidade, risco das operacdes e aderéncia ao PAI/2020.

7.1.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA TRIMESTRAL

A Carteira de Investimentos do AGUIA BRANCA PREV , apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada no trimestre de 4,45% a.a., enquanto o indicador de desempenho do
mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado no trimestre de 0,47% a.a., ou seja, uma
carteira que alcangou no periodo, uma rentabilidade de 944,69% sobre o indice de referéncia do

mercado.

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

Rentabilidade Acumulada no Trimestre

,819
4,45% 3.63%

0,47%

ACUMULADO DO CDI META ATUARIAL
TRIMESTRE
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Rentabilidade Acumulada no Trimestre

aa»ACUMULADO DO TRIMESTRE wnadpu: CD| «=es MIETA ATUARIAL
4,81%
4,45%
1,37%
0,32%
0,16% % 0,47%

ouT NOV DEZ

7.2-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada no trimestre do AGUIA BRANCA PREV é de 4,45%
a.a., a Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 4,81%, representando 92,49% sobre a

Meta Atuarial.

7.3-RISCOS

7.3.1-RISCO DE MERCADO

E o risco de oscilagdes de precos dos ativos conforme o cendrio macroecondmico. Este
risco é voltado para a volatilidade dos papéis, sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos

atrelados a inflagdo) e Renda Variavel (acoes, ddlar e etc..)."
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Conforme a tabela abaixo, o AGUIA BRANCA PREV aplica em alguns Fundos de
Investimentos sensiveis as oscilagdes de mercado, conforme a classificacdo de Risco de Mercado,

disponibilizado nas Laminas de Informac&es Essenciais dos Fundos de Investimentos.

Ne | ' - FUNDOS DE INVESTIMENTO RISCO DE MERCADO*
1 BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP 2 - Baixo
2 BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 4 - Alto
3 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP 4 - Alto
4 CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 2 - Baixo
5 FIC FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF 3 - Médio
6 CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 3 - Médio
7 BANESTES LIQUIDEZ REFERENCIADO DI 2 - Baixo
8 BANESTES INSTITUCIONAL - RENDA FIXA 4 - Alto
9 BANESTES PREVIDENCIARIO FI RF REF IMA-B 4 - Alto

* Definigdo da Institui¢do financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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7.3.2-RISCO DE CREDITO

E a possibilidade do devedor ndo honrar seus compromissos. Nesse caso, investimentos
que possuem risco de insolvéncia financeira sdo obrigados a se submeter a classificacdo de risco

por Agéncias de Rating.

7.3.2.1-FUNDO DE INVESTIMENTO

Os Fundos de Investimentos em Renda Fixa que o AGUIA BRANCA PREV aplica, ndo

necessitam de Analise de Rating.

CLASSIFICACAO DE RATING
Ne FUNDO DE INVESTIMENTO | AGENCIA “ RATING
1 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP Ndo Precisa Ndo Precisa
2 BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI Nao Precisa Nao Precisa
3 BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M TP Nao Precisa Ndo Precisa
4 CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF Fitch Rating Forte
5 FIC FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RF Fitch Rating Forte
6 CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS Fitch Rating Forte
7 BANESTES LIQUIDEZ REFERENCIADO DI Nao ha Nao ha
8 BANESTES INSTITUCIONAL - RENDA FIXA N3o ha Nao ha
9 BANESTES PREVIDENCIARIO FI RF REF IMA-B Nzo ha Nao ha

7.3.2.2-INSTITUICAO FINANCEIRA

Todos os envolvidos na gestdo do Fundo de Investimento, incluindo as Instituigcdes
Financeiras, o Administrador, o Gestor e o Distribuidor necessitam de Andlise de Rating. Abaixo
segue a Classificacdo de Rating dos envolvidos na gestdo e distribuicdo dos Fundos de

Investimentos.

Ne lNSTITUlQAO FINANCEIRA / ADMINISTRADOR / CLASSIFICACAO DE RATING
_ GESTOR / DISTRIBUIDOR AGENCIA RATING
1 BB Gestdo de Recursos DTVM S.A. Fitch Ratings AA(bra)
2 Caixa Econdmica Federal Fitch Ratings AA(bra)
3 [Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A Fitch Ratings : A+(bra)
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7.3.3-RISCO DE LIQUIDEZ

z

E o risco de o investidor ndo conseguir dar liquidez ao ativo financeiro (vender) ou

conseguir liquidez abaixo do prego de mercado ou abaixo do preco de aquisicdo (compra).

O AGUIA BRANCA PREV nado aplica em Fundos de Investimento Fechado e/ou Aberto
com Caréncia, portanto, possui 100% de Disponibilidade Financeira (Resgate didrio) ndo possuindo

Risco de Liquidez no Curto Prazo.
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7.4-ADERENCIA AO PAI
7.4.1-PERFIL DE RISCO (MERCADO)

PERFIL 6
MODERADO COM

TENDENCIA
ARROJADA

PERFIL DOS INVESTIMENTOS

ARROJAD
40%,

'CONSERVADOR
' 38%

MODERADO
22%
Descri¢ao do Perfil de Investidor

Objetivo do perfil
Perfil que tem o objetivo de buscar ganhos acima da inflagdo. A carteira possui uma grande
concentragdo de ativos moderados, mas busca investir um pouco em ativos arrojados. Para

investidores que possuem obrigagdes de longo prazo (como Planos de Previdéncia) é o perfil mais

indicado.

Comportamento da carteira

A carteira com perfii MODERADO COM TENDENCIA ARROJADA, busca investimentos que
rentabilizam acima da inflagdo, mas que podem apresentar rentabilidades negativas no curto
prazo. Para investidores que possuem obriga¢es de longo prazo é o perfil mais indicado, pois os
investimentos podem oferecer ganhos mais vultuosos no médio e longo prazo. Esse tipo de perfil
é o mais equilibrado, entre cumprir a Meta Atuarial e se proteger um pouco das oscilagdes de
mercado.

Classificagdo de Perfil de Investidor - Metodologia Atuarial Consultoria
EXTREMAMENTE CONSERVADOR
CONSERVADOR
CONSERVADOR COM TENDENCIA MODERADA
MIODERADO COM TENDENCIA CONSERVADORA
MODERADO
VIODERADO COM TENDENCIA ARROJADA
ARROJADO COM TENDENCIA CONSERVADORA
ARROJADO COM TENDENCIA MODERADA
ARROJADO
EXTREMAMENTE ARROJADO

ARROJADO
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O atual perfil de risco do AGUIA BRANCA PREV (PERFIL 6 - MODERADO COM TENDENCIA
ARROJADA), se encontra aderente ao Perfil de Risco proposto na Politica Anual de
Investimentos/2020.

7.4.2-RISCO DE CREDITO

A Politica Anual de Investimentos/2020 do AGUIA BRANCA PREV, determina que fundos
de investimentos e Instituigdes Financeiras que necessitem de Andlise de Rating, sé receberdo
recursos do AGUIA BRANCA PREV, caso sejam classificados, no minimo, como BAIXO RISCO DE
CREDITO (BBB).

As Andlises de Ratings encontradas dos Fundos de Investimentos, assim como das
Instituicdes Financeiras, dos Administradores, dos Gestores e dos Distribuidores dos fundos, se

encontram aderentes a Politica Anual de Investimentos/2020 do AGUIA BRANCA PREV.

7.4.3-RISCO DE LIQUIDEZ

7.4.3.1-OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS - CURTO PRAZO

Atualmente o AGUIA BRANCA PREV possui aplicado o valor de RS 13.407.948,27 Milhdes
de reais em indices conservadores, representando 38% do Patriménio Liquido do AGUIA BRANCA
PREV.
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7.4.3.2-OBRIGACOES PREVIDENCIARIAS - MEDIO e LONGO PRAZO

O AGUIA BRANCA PREV ndo possui Fundos de Investimento Aberto com Caréncia e
Fundos de Investimentos de Condominio Fechados na sua carteira de investimento, possuindo

liquidez a qualquer momento de seus recursos financeiros.

De acordo com o Estudo de Duration do Fluxo de Caixa do Plano Previdenciario,
informado na Politica Anual de Investimentos/2020, o RPPS ir4 comegar a consumir os seus

recursos, a partir do ano de 2028.

As ObrigagBes Previdenciarias a Médio e Longo Prazo do AGUIA BRANCA PREV estdo
aderentes a Politica Anual de Investimentos/2020 e a sua capacidade e necessidade financeira a

Médio e Longo prazo.

As andlises efetuadas seguem as disposicdes estabelecidas na Resolucdo CMN
3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condicOes de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo as obrigacées previdenciarias e

transparéncia.

E o Relatério.

Garcia

A/RJ 1.659
Certificagdo de Especialista em Investimento - CEA

Consultor de Investimentos credenciado pela CVM

! Certificacdo |
i de Especialista |
i em Investimentos |

- ANBIMA | p¥°

& cvm

C E A b Cormssao de Vaduees Molsdidrios
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